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Se:

CriseIniciativa tem objetivo de convencer mercados sobre vigor do setor

UE pede a recapitalizacao

rapida de 16 bancos

Brooke Masters, Peggy Hollinger
e Alex Barker

Financial Times, de Londres, Paris e
Bruxelas

Autoridades europeias parecem
determinadas a acelerar os planos
de recapitalizagao de 16 bancos
quase reprovados nos testes de es-
tresse realizados em toda a Unido
Europeia, como parte de um esfor-
¢o coordenado para tranquilizar
os mercacos sobre asatide dosetor
bancario no bloco de 27 paises.

Uma alta autoridade francesa
disse que os 16 bancos considera-
dos como proximos do limiar de
aprovagao terao de buscar novos
fundos imediatamente. Embora
tenham circulado especulacoes de
que bancos franceses estao bus-
cando mais capital, nenhum deles
estd na lista. Outras autoridades

europeias disseram que as discus-
soes ainda estao em curso.

A medida afetaria principal-
mente bancos de porte médio.
Sete sao espanhois, hd dois na
Alemanha, dois da Grécia e ou-
tros dois em Portugal, ao passo
queItalia, Chipre e Eslovénia tém
um banco (nessa condi¢ao) cada
um. A lista inclui HSH Nordbank,
da Alemanha, e o Banco Popola-
re, daItalia.

Quando a Autoridade Banca-
ria Europeia (ABE), supervisora
do setor bancario da UE, testou
91 bancos em um cenario econo-
mico sob tensao — inclusive re-
baixamentos da classificagao de
crédito de dividas soberanas —
nove foram reprovados e orien-
tados a levantar mais capital até
o fim de dezembro.

As 16 instituicdes sairam dos

testes com um propor¢ao basica
de capital nivel 1 — indicador
fundamental de satde financeira
—de 5% e de 6%. A nota minima
para aprovacao era 5%. A ABE ti-
nha dado aos bancos prazo até
abril de 2012 para a adogao de
1)[111105 para I'(’fOl‘{ﬂl' seus amor-
tecedores de capital.

Embora os bancos devam re-
correr inicialmente aos merca-
dos privados, autoridades disse-
ram que ajudas estatais podem
ser necessarias. O governo fran-
cés parece favorecer o uso do fun-
do de socorro — de € 440 bilhoes
(US$ 592 bilhoes) —, conhecido
como fundo de estabilidade fi-
nanceira L’Lll'Ol)(’iil, mas outros
Estados membros provavelmen-
te argumentarao em favor de ini-
ciativas em ambito nacional.

Joaquin Almunia, comissario

de Concorréncia da UE, estendeu
na semana passada o regime es-
pecial de ajuda estatal aos ban-
cos, criado na crise de 2008, para
permitir que os governos injetas-
sem empréstimos e garantias a
juros abaixo do mercado em
bancos falidos.

O comissario para mercados
internos da UE, Michel Barnier,
disse que os 16 bancos quase re-
provados nos testes de estresse
sao considerados frageis e preci-
sam também ser reforcados.
“Queremos que a recapitaliza-
cao desses bancos seja realizada
com recursos privados. A era dos
salvamentos de bancos precisa
acabar. Mas eu nao posso, natu-
ralmente, excluir a possibilidade
de que alguns dos bancos acima

citados possam vir a exigix

ajudas estatais.”

Federal

Jon Hilsenrath
The Wall Street Journal

A péssima reacao do mercado
a medida mais recente do banco
central americano, o Federal Re-
serve (Fed), para estimular a eco-
nomia levou alguns comentaris-
tas a argumentar que a autorida-
de monetaria dos Estados Uni-
dos nao tem mais remédios para
tratar seu paciente enfermo.

Nao espere, porém, que o pre-
sidente do Fed, Ben Bernanke, ve-
jaas coisas dessa maneir:

Desde que deu sermao em au-
toridades japonesas, no fim dos
anos 1990 e inicio de 2000, sobre
como eles deveriam lidar com
seus problemas econ6émicos,
Bernanke ja deixou claro qual éa
sua visao sobre economias pos-
bolha: continue experimentan-
do enquanto a economia esta
tropecando e a inflagao, quieta.

Quarta-feira, o Fed avisou que
vai reformar sua carteira de in-
vestimentos para fazer pressiao
de baixa sobre os juros de longo
prazo. As taxas cairam, o que po-
deria liberar um pouco mais de
consumo e investimentos. Mas as
decisoes do banco central e sua
avaliacdo pessimista da econo-
mia chacoalharam as bolsas.

Outras opgoes foram discuti-
das. Entre elas, as autoridades es-
tao debatendo se o Fed pode mu-
dar sua estratégia de comunica-
¢do para ser mais transparente
sobre o que seria necessdrio para
obrigd-lo a aumentar os juros.
Mais clareza poderia servir para
coibir temores que ainda persis-
tam nos mercados financeiros de
que ele pode apertar a politica
monetdria prematuramente.

O Fed também poderia com-
prar mais titulos de investimen-
to, reduzir o juro de 0,25% que

Reserve de maos

Bernanke, do Fed, mostrou ousadia em buscar saidas ndo convencionais

citou Franklin Delano Roosevelt,
o presidente americano entre
1933 e 1945, e sua “capacidade
de ser agressivo e experimentar
— em suma, fazer o que fosse pre-
ciso para colocar o pais de volta
nos trilhos, apesar de que algu-
mas dessas politicas terem fra-
cassado.

“Ele quer sentir que fez tudo
que podia”, avalia Mark Gertler,
professor da Universidade de
Nova York que ja foi coautor de
varios artigos com Bernanke an-
tesdeele ir para o Fed.

Para o principal economista
internacional do Citigroup, Na-

anodo cargo de diretor do grupo
de assuntos internacionais do
Fed. "Eu nao esperaria que na
reuniao de novembro o Fed
anuncie algum pacote adicio-
nal", disse ele.

Sheets acredita que a ligao que
Bernanke aprendeu com o Japao
¢ que ele nao pode ser timido em
seus esfor¢os para ressuscitar a
economia. Como o Fed ¢ incum-
bido pelo Congresso de buscar
tanto um desemprego baixo
quanto uma inflacao baixa, Ber-
nanke e outros diretores tendem
a se sentir legalmente obrigados
a continuar tentando reanimar a

atadas

mara dos Deputados, o republi-
cano John Boehner, disse ontem
que o banco central americano
esta permitindo uma politica fis-
cal ruim. O governador do Texas
e candidato a presidéncia, Rick
Perry, descreveu as medidas de
estimulo do Fed como “quase
traicao”.

Politica a parte, ainda ha dvi-
das dificeis sobre o que o Fed ain-
da pode fazer quando sua princi-
pal ferramenta para impulsionar
a economia — os baixos juros de
curto prazo — ja esta a todo va-
por hd trés anos, com a taxa de
curto prazo praticamente zero.

No caminho do Fed estao pos-
siveis problemas estruturais no
mercado de trabalho, um sistema
financeiro danificado pela crise
que impede que o crédito chegue
as familias, e uma falta de con-
fianca entre familias e empresas.

Algumas autoridades do Fed es-
tao convencidas de que nao ha
muito mais que o banco central
possa fazer para ajudar nessa fren-
te. Embora controle o suprimento
de dinheiro, o Fed nao controla o
espirito animal dos investidores.

Outra davida no Fed ¢ se o
comportamento da inflagdo jus-
tifica mais medidas. Nos EUA,
onde a preocupagao € coma que-
da de pregos, a inflacao aumen-
tou este ano e alguns observado-
res acreditam que o banco niao
deve agir agressivamente a nio
ser que enxergue indicios mais
convincentes de que 0s precos ao
consumidor estao se estabilizan-
do, o que varios diretores espe-
ram que acontega.

“Yemos uma probabilidade
de quase 50% de que o Fed vai
tentar mais afrouxamento com-
prando ativos diretamente”, es-
creveu ontem o economista Mi-
chael Hanson, do Merrill Lynch,
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